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|NVE~ST|MENTO FINANCEIRO: ESTUDO ATUALIZADO SOBRE AS PRINCIPAIS
OPCOES OFERECIDAS PELO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO. Camila dos
Santos.*

RESUMO

O presente estudo tem como objetivo apresentar as principais alternativas de
investimentos para pessoas fisicas oferecidas pelo mercado financeiro brasileiro. Muitos
decidem investir sem saber o risco envolvido e sem analisar qual a melhor opgéo para seu
perfil. O objetivo principal do trabalho é auxiliar as pessoas a entenderem o funcionamento
das opcdes de investimento e ajudar a escolher qual se encaixa melhor em seu planejamento.
Quanto & metodologia foi feito por meio de pesquisa bibliogréafica, onde se busca fazer o
levantamento das principais opcbes de investimento para pessoas fisicas, apresentando
também os perfis dos investidores e as principais vantagens e desvantagens de cada
investimento.  Com isso o futuro investidor pode tomar suas decisbes com mais

conhecimento, com menos erros e, consequentemente menores perdas.

Palavras-chave: Investimentos. Mercado Financeiro. Perfil do Investidor.

1 INTRODUCAO

As pessoas estdo cada vez mais & procura de um modo de investir seu dinheiro em
investimentos que sejam seguros e rentaveis. Mas nem todas possuem informagdes suficientes
para isso. Todo tipo de investimento possui vantagens e desvantagens, por isso, é
indispensavel que o investidor tenha conhecimento para poder escolher melhor onde vai
investir.

A tomada de decisdes € uma fungdo importante para quem deseja investir e exige um
planejamento e uma posigdo estratégica com relacdo as opcdes que o mercado financeiro
oferece. Quando se fala em investimento, deve-se ter em mente que € o ato de aplicar dinheiro
com a intengdo de obter beneficios, lucros, que se diferenciam de economizar ou gastar.

Reilly e Brown (tradugdo, 2003) ressaltam que um investimento é o comprometimento

de dinheiro por um periodo de tempo, visando pagamentos futuros que irdo compensar o
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processo decorrido; o0s investimentos podem ser realizados por um individuo, ente
governamental, fundo de pensdo ou organizag&o.

Para poder realizar a escolha do melhor investimento é preciso que o investidor
conheca os tipos de investimentos existentes no mercado financeiro, tais como: Poupangca,
CDBs/ RDBs, Titulos Publicos, Fundos de Investimentos, Ouro e as Agdes, sabendo prazos
minimos e méaximos, valor minimo, impostos sobre rendimentos, entre outros.

Além de saber os tipos de investimentos, o futuro investidor precisa identificar seu
perfil, que pode ser comumente distinguido entre agressivo, moderado ou conservador.
Identificando seu perfil e os melhores investimentos a serem feitos, o investidor fica mais
capacitado a investir, com rendimentos e riscos esperados sem perdas imprevistas.

Sendo assim, esse trabalho tem como objetivo identificar os principais tipos de
investimentos para pessoas fisicas, oferecido pelo mercado financeiro brasileiro, mostrar um
comparativo dos investimentos mais rentaveis dos Ultimos anos, assim como suas vantagens e
desvantagens, também visa apresentar o perfil do investidor com suas principais
caracteristicas e o nivel de risco que cada perfil esta disposto a correr.

Através deste trabalho, serd possivel que o investidor tenha uma nogdo sobre os
melhores investimentos para cada perfil e como se tornar um poupador da maneira mais
adequada e consciente, sem arriscar-se indevidamente tendo maior sustentagéo e chance de se

obter sucesso em seus investimentos.

1.1 CARACTERIZACAO DA SITUACAO PROBLEMA

Para que as pessoas possam tomar decisdes corretas e objetivas em suas decisdes de
investir no mercado financeiro é preciso que tenham informacOes relevantes para a melhor
escolha de seus investimentos.

Porém as pessoas encontram uma grande dificuldade em poupar e investir seu dinheiro
e quando o fazem acabam utilizando uma instituicdo financeira bancéria investindo nas
cadernetas de poupanga.

O sistema financeiro nacional até os anos 80 ndo oferecia alternativas de investimentos
muito além da caderneta de poupanca. Mas a partir da década passada o Brasil comegou a ter
maior controle da inflagdo e o mercado financeiro de capitais obteve um grande
desenvolvimento.

A partir desse momento as institui¢des financeiras comegaram a disponibilizar a seus

clientes uma maior possibilidade de investimento. A possibilidade de investimentos



financeiros apresentadas pelas instituicdes financeiras € muito maior, oferecendo diferentes
fundos de investimentos.

Mas percebe-se que ainda grande parte da populagéo brasileira ndo tem conhecimento
sobre as alternativas de investimentos oferecidas e isso faz com que elas continuem aplicando
em alternativas mais tradicionais, como a caderneta de poupanca, sem nenhum critério e
acabam comprometendo a otimizagéo dos retornos em relagdo aos riscos assumidos.

Sendo assim o problema a ser estudado nessa pesquisa serd o seguinte: Quais as
alternativas de investimentos para pessoas fisicas oferecidas pelo mercado financeiro

brasileiro?

1.2 OBJETIVOS

Apresentar os principais objetivos discutidos durante o estudo do trabalho cientifico.

1.2.1 Objetivo geral

O objetivo geral do trabalho é apresentar as principais alternativas de investimentos

para pessoas fisicas, oferecidas pelo mercado financeiro brasileiro.

1.2.2 Objetivos especificos

a) Fazer um levantamento dos principais investimentos disponiveis no mercado
financeiro nacional para pessoas fisicas.

b) Identificar os principais perfis de investidores para analisar qual a melhor opgéo de
investimento para cada perfil.

c) Apresentar as vantagens e desvantagens dos principais tipos de investimentos.

d) Fazer um comparativo dos investimentos mais rentaveis de 2001 a 2014, 2015 e
2016.

1.3 JUSTIFICATIVA
Atualmente o mercado financeiro oferece varias alternativas para investimentos de

pessoas fisicas fazendo com que fique muito mais dificil identificar qual a melhor opg¢éo de

investimento para cada perfil.



Sabendo da dificuldade das pessoas em escolher qual a melhor opgéo de investimento
que possa lhe trazer maior seguranca em relagdo a custos e riscos, torna-se importante saber
as caracteristicas das principais op¢des de investimentos disponiveis no mercado financeiro.

Esse é um tema muito amplo e complexo para a maioria das pessoas, pois grande parte
delas ndo tem acesso as informagdes que serdo trazidas por essa pesquisa. Por isso a
importancia desse trabalho estda em reunir em um Unico material, informacBes sobre os
investimentos oferecidos pelo mercado financeiro brasileiro. Visando assim destacar oS
melhores tipos de investimento e formas de investir para cada perfil, ajudando as pessoas que
tem interesse em investir seu dinheiro, mas tem pouco conhecimento sobre o0 assunto.

Por fim, a pesquisa tem a intengdo de contribuir com o publico interessado em
investimentos financeiros, possibilitando que eles tenham um conhecimento maior e com
essas informacgbes se tornem mais seguros no momento em que decidirem aplicar seus
recursos.

A pesquisa ndo abordara as opgBes de investimento em imoveis e negdcios proprios,

somente investimentos no mercado financeiro.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
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O objetivo desse topico € apresentar a fundamentacdo tedrica necesséaria para a

compreensao e o devido desenvolvimento do estudo cientifico.

2.1 SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Segundo Assaf Neto (2011, p. 38):

“O Sistema Financeiro Nacional pode ser entendido como um conjunto de instituigdes
financeiras e instrumentos financeiros que visam em ultima andlise, transferir recursos dos
agentes econdmicos (pessoas, empresas, governo) superavitarios para os deficitarios.”

Em 1.808 com a vinda de D. Jodo VI e a familia real, surgiu o primeiro Banco do
Brasil. O rei de Portugal abriu os portos e realizou acordos comerciais com a Europa e as
colbnias. Porém, o primeiro Banco do Brasil iniciou as atividades em 1.809 e encerrando suas
atividades em 1.829. Alguns indicios histéricos apontam que D. Jodo VI teria levado para
Portugal boa parte do lastro metélico depositado e o banco teria perdido dinheiro em
exportacoes. (FREITAS, 2009).



Desde que foi criado o primeiro Banco do Brasil em 1808, surgiram outros marcos

historicos dentro do Sistema Financeiro Nacional.

Figura 1 — Principais fatos historicos do Sistema Financeiro Nacional

ANO

ACONTECIMENTOS

1.831

Nasceu a primeira caixa econdmica, sediada no Rio de Janeiro, mas ndo obteve
sucesso.

1.833

Nasceu 0 segundo Banco do Brasil, mas ndo conseguiu integralizar o capital para a
sua instalacdo (Lei n° 59, de 08.10.1833).

1.836

Nasceu o primeiro banco comercial privado: o Banco do Ceard. Com vida curta,
fechou em 1839.

1.838

Nasceu o Banco Comercial do Rio de Janeiro, cujo sucesso motivou o0 surgimento de
outros bancos comerciais na Bahia, Maranhdo e Pernambuco.

1.851

Nasceu o terceiro Banco do Brasil, de controle privado, por sugestdo de Irineu
Evangelista de Souza, o visconde de Maua (Decreto n° 801, de 02.08.1851).

1.853

Nasceu o quarto Banco do Brasil, originario da primeira fusdo bancaria: o Banco do
Brasil criado em 1851 uniu-se ao Banco Comercial do Rio de Janeiro (Lei n° 683, de
05.07.1853).

1.863

Nasceram 0s primeiros bancos estrangeiros: o “London & Brazilian Bank™ e o "The
Brazilian and Portugueses Bank", ambos sediados no Rio de Janeiro.

1.906

Nasceu o0 quinto Banco do Brasil, fruto de nova fuséo: o Banco do Brasil de 1853
uniu-se ao Banco da Republica do Brasil (Decreto n° 1.455, de 30.12.1905). O atual
Banco do Brasil é a continuidade da fase iniciada em 1906.

1.920

Nasceu a Inspetoria Geral dos Bancos, prevista no artigo 5° do Decreto n° 4.182, de
13.11.20, e no artigo 2° da Lei n° 4.230, de 31.12.20. O Decreto n° 14.728, de
16.03.21, aprovou o regulamento para a fiscalizagdo dos bancos e das casas
bancérias.

1.921

Nasceu a Cémara de Compensacdo de Cheques do Rio de Janeiro, sob a
responsabilidade do Banco do Brasil. Em 1932, surgiu a Camara de Compensagéo
de Séo Paulo.

1.934

Nasceram as Caixas Econdmicas Federais através do Decreto n® 24.427, de
19.06.34.

1.942

Nasceu o Banco de Crédito da Borracha. Passou a fomentar o desenvolvimento de
novas atividades e adotou a denominacéo de Banco de Crédito da Amazdnia.

1.944

Nasceram o Fundo Monetério Internacional (FMI) e o0 Banco Mundial.

1.945

Nasceu a Superintendéncia da Moeda e do Crédito (SUMOC), através do Decreto-
Lei n°® 7.293, de 02.02.45. Incumbida de exercer o "controle do mercado monetario".

1.946

Nasceu a primeira sociedade de crédito, financiamento e investimento (financeira).

1.952

Nasceu o BNDE, banco de fomento com o objetivo financiar a longo prazo os
empreendimentos que contribuam para o desenvolvimento do Pais. Nasceu também
0 Banco do Nordeste do Brasil S . A . (BNB), através da Lei n° 1.649, de 19.07.52.

1.964

Nasceram o Sistema Financeiro da Habitagdo (SFH) e o Banco Nacional da
Habitacdo (BNH), através da Lei n° 4.380, de 21.08.64. Nasceram também o
Conselho Monetario Nacional (CMN) e o Banco Central do Brasil, através da Lei n°
4.595, de 31.12.64, a qual regulamentou o Sistema Financeiro Nacional (SEN).

1.966

Nasceram os bancos de investimento, instituidos pela Resolugdo n® 18, de 18.02.66,
do CMN, a luz do artigo 29 da Lei n° 4.728, de 14.07.65.

Fonte: Modificado a partir de Freitas (2009).




Figura 1 — Principais fatos historicos do Sistema Financeiro Nacional

ANO

ACONTECIMENTOS

1.970

Nasceu a Caixa Econdmica Federal, instituicdo financeira sob a forma de empresa
publica (Decreto-lei n° 66.303, de 06.03.70).

1.974

Nasceram as sociedades de arrendamento mercantil, através da Resolucdo n® 351, de
17.11.95, do CMN.

1.979

Nasceu o Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC), o qual passou a
realizar a custddia e a liquidacdo financeira das operaces envolvendo titulos
publicos.

1.988

Nasceram os bancos mdltiplos, instituidos pela Resolucdo n° 1.524, de 21.09.88, do
CMN.

1.997

Nasceu o Sistema de Financiamento Imobiliario (SFI), através da Lei n°® 9.514, de
20.11.97. Nasceu também a Central de Risco de Crédito, mantida pelo Banco
Central do Brasil, criada pela Resolugdo n° 2.390, de 22.05.97, do CMN.

1.999

Nasceu a Cédula de Crédito Bancario, através da Medida Proviséria n® 1.925, de
14.10.99.

2.002

Nasceu o0 novo Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), operado pelo Banco
Central do Brasil, e a Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) € o instrumento
para a realizacdo de transferéncia eletronica de fundos entre os bancos, liquidada
sempre no mesmo dia.

Fonte: Modificado a partir de Freitas (2009).

Com a implantag&o da lei n° 4.595 em 31 de dezembro de 1.964 foi dada uma nova

representacdo ao Sistema Financeiro Nacional, dando competéncia a cada um de seus

componentes. Apresentando assim dois principais objetivos:

forma,

Estabelecer uma administracdo monetéaria federal eficiente e flexivel, capaz de
formular e executar uma politica monetéria e crediticia de controle quantitativo
global e de carater seletivo em moldes nacionais, de forma a conter o processo
inflacionario sem afetar o ritmo do desenvolvimento. (PISCITELLI, 2003, p. 1).

E o segundo objetivo € apresentado da seguinte forma:

Promover as modificacbes no regime juridico das instituicbes financeiras privadas,
de modo que sua atuagdo contribuisse para a utilizagdo mais eficiente dos recursos
financeiros nacionais, promovesse distribuicdo mais equitativa desses recursos e
facilitasse o desenvolvimento harménico das diferentes regiGes do pais.
(PISCITELLLI, 2003, p. 1).

Assim sendo o Sistema Financeiro Nacional abrange as instituicdes, que de alguma

possibilitam condi¢des para um caminho de recursos entre poupadores e investidores,

através de uma instituicdo financeira, normatizando e intermediando as operaces entre eles.

Segundo Assaf Neto (2011) o Sistema Financeiro Nacional ainda pode ser dividido em

dois subsistemas: o normativo — de carater fiscalizador e regulamentador, e o de




10

intermediacdo financeira — responsavel pelas operacfes de intermediacdo financeira, como
por exemplo, as sociedades de arrendamento mercantil e as cooperativas de crédito.
Ainda segundo Assaf Neto (p. 38, 2011):
O Sistema Financeiro Nacional foi estruturado e regulado pela Lei de Reforma
Bancéria (1964), Lei do Mercado de Capitais (1965) e, mais recentemente, com a

Lei de Criacdo dos Bancos Multiplos (1988). E constituido por todas as instituicdes
financeiras, publicas ou privadas, existentes no pais.

Figura 2 — Estrutura do Sistema Financeiro Nacional

CONSELHO MOMETARIO
HACIOHAL

SUBSISTEMA -
eV BAKCO CENTRAL DO BRASIL

COMISSAD DE VALORES
HOBILIARIOS

SISTEMA
FINANCEIRD = BANCO DO BRASIL

HACIONAL AGENTES 3
ESPECIAIS BANECO NACIONAL DE DESENVOL- |
VIMENTO ECONOMICO E SOCIAL |

BANCOS MOLTIPLOS
SUBHSTEMA BAMCOS COMERCIAIS

DE - DS
NTERMEDACAG PUBLICOS E PRIV

|| BANCOS DE DESENVOLVIMENTOS

CAIXAS
R = ECOMOMICAS
IN$TITI1IID°’E5 :
BANCARIAS, ||  =misTEMA |

HAD BRASILEIRO DE | | SOCICRIEES B
BANCARIAS E POUPARCAE = \unn dmicy
AUXILIARES EMPRESTINO

ASSOCIACOES |
|| of pouPaNCAS
EINVESTIMENTOS|

SOCIEDADES DE CREDITO
 FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO |

BANCOS DE INVESTIMENTOD

BOLSAS DE VALORES E OUTRAS |
- INSTITIGOES

OUTRAS INSTITUICOES

Fonte: Bathke e Pereira (2002, p. 19).

Sendo assim, o Sistema Financeiro Nacional € composto pelos seguintes Orgaos:
Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central do Brasil (BACEN), Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), Banco do Brasil (BB), Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), Caixa Econdmica Federal (CEF) e pelas demais instituicdes
financeiras publicas e privadas. (ANDREATTA,; PIGOSSO; BADIA, 2009).

Ainda segundo Andreatta, Pigosso e Badia (2009), o Sistema Financeiro como
conhecemos hoje passou por varias mudangas durante muito tempo e foi sendo moldado de

acordo com o desenvolvimento da economia, com surgimento de novas transagdes e a
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necessidade de normatizagdo de suas atividades. Esse processo de mudanca e aprimoramento

é continuo adaptando-se as necessidades que surgem.

2.2 INVESTIMENTO FINANCEIRO

O mundo dos investimentos ainda tem muito a ser desbravado pela maior parte dos
brasileiros. Mas apesar de muitos tabus e dificuldades para falar sobre o tema no
Brasil, o planejamento de orgamentos e o investimento nos Gltimos anos estdo cada
vez mais presentes no nosso dia-a-dia, € a conquista e a sustentabilidade da tdo
sonhada independéncia financeira passaram a ser 0s objetivos de investidores
jovens, mas também de jovens investidores de idades mais avangadas. (CERBASI,
2008).

O mercado financeiro oferece varias opgOes para aplicar e investir suas rendas. O
investidor deve procurar qual a melhor opgdo de investimento para o seu perfil. E importante
que ele saiba suas caracteristicas, relagdo de risco versus retorno, o horizonte de investimento
adequado, a liquidez da aplicacéo, dentre outros. Podem-se considerar os principais tipos de
investimentos sendo: acgdes, caderneta de poupanca, CDB, RDB, clubes de investimentos,
fundos de investimento, titulos publicos, entre outros. (MOCELIN, 2011).

Os investimentos podem ser separados em dois grupos: 0s investimentos de renda fixa
e 0s investimentos de renda variavel.

Investimentos de renda fixa sdo caracterizados pelo fluxo de renda em periodos
definidos, e o investidor tem a possibilidade de saber a quantidade de recursos financeiros que
serd gerado pela aplicagdo. J& nos investimentos de renda variavel, ndo existe garantia do
rendimento futuro dos investimentos realizados. (BODIE et al., 2000).

Segundo Assaf Neto (2011), o lucro que serd obtido por meio de investimentos de
renda fixa, pode ser resgatado no vencimento do titulo, em datas especificas ou quando o
investidor bem entender, dependendo do tipo de operacao.

Luquet (2000), ainda ressalta que o fluxo de renda é incerto nos investimentos de
renda varidvel, principalmente na bolsa de valores, pois as oscilacdes de desempenho das

empresas podem afetar os investimentos realizados.
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2.2.1 Tipos de investimentos financeiros

2.2.1.1 Caderneta de Poupanga

Foi criada em 1861 pelo imperador do Brasil Dom Pedro Il. Passou por varias
modificacbes durante a replblica, mas a mais importante ocorreu em 1.964 quando foi
instituida a correcdo monetaria para os depdsitos de poupanca que além de 0,5% ao més,
passaram a corrigir os valores a cada trinta dias, na data do aniversario. (MOCELIN, 2011).

Poupanca € definida como a parte da renda ndo consumida. O individuo racional
concorda em trocar um poder de consumo presente e certo por um poder de
consumo futuro e incerto, se houver a expectativa de que serd maior que o primeiro.
Por outro lado, a utilizagdo dos recursos poupados, préprios ou de terceiros, para

ampliar, a capacidade produtiva representa um ato de investimento. (LIMA; LIMA;
PIMENTEL, 2012, p. 1).

A Poupanca é uma conta de depoésitos remunerados, considerada o tipo de
investimento mais seguro e tradicional do Brasil. E oferecida por quase todos os bancos
comerciais e ndo é preciso ser correntista para investir. As aplicagdes sdo corrigidas a cada
periodo de 30 dias pela Taxa referencial, e remuneradas com uma taxa de juros de 0,5% ao
més. (ANDREATTA,; PIGOSSO; BADIA, 2009).

A partir de maio de 2012, surgiram novas regras e, o rendimento dependera da meta da
taxa Selic determinada pelo Banco Central do Brasil. Se a meta para taxa bésica de juros da
economia for superior a 8,5%, nada muda. Entretanto, se o valor for igual ou menor a 8,5%,
0s juros passam a ser 70% da Selic. (PORTAL DO INVESTIDOR, 2016).

Ainda segundo o Portal do Investidor, o rendimento € o mesmo em todas as
instituicOes financeiras que oferecem esse investimento. Os juros sdo creditados mensalmente
para pessoas fisicas e trimestralmente para pessoas juridicas. Tem isengéo total de imposto de
renda para pessoas fisicas independente do valor investido.

E considerada um investimento conservador devido ao seu baixo risco e, também, de
menor retorno. A vantagem é que ndo possui limite minimo de aplicagdo e menores de idade

também podem investir em poupangas. (HORTA, 2016).
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2.2.1.2 Certificado / Recibo de Depésito Bancario (CDB/RDB)

“Os CDBs e RDBs constituem-se em titulos de renda fixa emitidos pelos Bancos
Comerciais / Multiplos e Bancos de Investimentos destinados a lastrear operacbes de
financiamento de capital de giro.” (ASSAF NETO, 2011, p. 147).

Séo titulos de renda fixa mais comuns emitidos por bancos, onde o investidor empresta
dinheiro para o banco e recebe em troca o pagamento de juros desse empréstimo. A diferenca
entre os dois titulos é que o banco pode resgatar o CDB antes do vencimento, se o cliente
solicitar. O RDB, apenas podera ser resgatado no vencimento. Ambos os titulos podem ser
prefixados ou pds — fixados. (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2016).

Prefixados é aquele onde é possivel saber quanto vai render seu investimento até o
vencimento do titulo, pois o percentual de remuneracdo € definido no momento da aplicagéo.
O pos-fixado, a remuneragdo é reconhecida posteriormente a aplicagdo, de acordo com a
variagédo do produto e, ainda, o percentual contratado no momento da aplicagdo. (BANCO DO
BRASIL, 2016).

No CDB, caso haja negociagdo antes do vencimento implica na perda de parte da
remuneracdo, j4 no RDB pode ser rescindido em carater excepcional se houver concordancia
com a instituicdo, nesse caso o valor investido é devolvido sem os juros. Se o CDB for
resgatado antes de trinta dias, sofre incidéncia de IOF. (PORTAL DO INVESTIDOR, 2016).

As grandes institui¢des financeiras possuem as menores taxas remuneratorias, uma vez
que precisam captar menos dinheiro. J& os bancos pequenos e médios, oferecem melhores
taxas de rendimentos. Essas taxas podem variar bastante entre as instituicdes financeiras. E
considerado de baixo risco. (MOCELIN, 2011).

2.2.1.3 Agdes
Fortuna (2015, p. 565), assim se expressa ao abordar sobre agoes:

E através do mercado de agbes pela venda direta de participacdo no seu patriménio
liquido — o capital proprio inicial acrescido (reduzido) dos lucros (prejuizos)
acumulados - representados pelas acdes, que as sociedades andnimas captam 0s
recursos necessarios ao seu desenvolvimento negocial e patrimonial, assumindo o
compromisso de remunerar 0s seus acionistas em funcdo do capital nela aplicado, e
de seus resultados futuros.

Acbes sdo titulos emitidos por sociedades andnimas que representam a fracdo do
capital social de uma companhia, ou um pedago de uma empresa. Quem investe em agoes,

torna-se um dos socios da companhia, mesmo em proporcéo pequena em relagdo ao socio
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majoritario, tendo participagdo em seus resultados. As acdes acompanham o valor da empresa.
Se a empresa obtiver um bom desempenho, o valor da ag&o tende a subir, se obtiver um mau
desempenho, o valor tende a cair. (BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO, 2016).

As acbes sdo divididas em tipos distintos: as ordinarias e as preferenciais. Se um
investidor compra mais de 50% do capital de uma empresa por meio de acdo ordinaria, ele
passa a ter o controle da mesma. Em acdes preferenciais, o investidor ndo tem o direito de ter
o controle da empresa, mas tem preferéncia na distribuigdo de dividendos, segundo Luquet
(2000).

O retorno do investimento acontece por meio dos dividendos, que representam o lucro
da empresa, repassado aos investidores de acordo com a porcentagem da a¢édo do mesmo. Os
dividendos sdo distribuidos com descontos de impostos de renda e contribui¢des sociais.
(WOLFFENBUTTEL, 2006).

A qualquer momento as a¢Ges podem ser convertidas em dinheiro, desde que haja
procura no mercado, por intermédio de uma sociedade Corretora, por meio de negociacdo em
bolsa de valores ou no mercado de balcio. (BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO, 2016).

Os valores das agOes podem variar a qualquer momento, dependendo das condigdes de
mercado e da percepgéo de risco dos investidores. (LIMA; LIMA; PIMENTEL, 2012).

Considerado um investimento de alto risco.

2.2.1.4 Fundos de Investimentos

Fundos de investimentos é um conjunto de investidores, ou cotistas, que compartilham
recursos buscando aumentar lucros e diminuir riscos. Esses recursos sdo administrados por
uma pessoa especializada, e a divisdo dos lucros é feita de maneira proporcional aos
investimentos dos cotistas. Dessa maneira o investidor néo se preocupa com as oscilagdes de
mercado. (HORTA, 2016).

“Os fundos de investimentos representam uma modalidade de investimento,
constituida sob a forma de condominio, que aplica em conjunto os recursos obtidos de
pessoas fisicas e /ou juridicas que possuem objetivos em comum.” (LIMA; LIMA;
PIMENTEL, 2012, p. 250).

Os fundos de investimentos sdo organizados como uma empresa e administrados por
uma instituicdo financeira. O prazo para esse investimento pode ser curto, médio ou longo e
em todos os casos pode haver cobranga de taxas administrativas, como: IOF (Imposto sobre
operacdo de crédito) e IR (imposto de renda). (CAIXA ECONOMICA FEDERAL, 2016).
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Esse investimento tem como vantagem a diversificagdo integrada, pois se uma ac¢ao do
fundo apresentar queda, o impacto néo sera tdo significativo, devido a outras a¢des existentes
no fundo. Os fundos sdo administrados por empresas especializadas dando maior garantia ao
investidor, porém, uma taxa € cobrada por essa administracéo. (PINHEIRO, 2008).

Existem vérios tipos de investimentos de acordo com o prazo ou o risco da aplicacéo.
Dessa forma Fortuna (2015) classifica os fundos em: Fundos de curto prazo — baixissima
volatilidade com liquidez diaria; Fundos de renda fixa — baixa volatilidade; Fundos de renda

varidvel — media volatilidade; Fundos de acdes — alta volatilidade.

2.2.1.5 Titulos Publicos

S8o emitidos pelo Governo Federal com o objetivo de adquirir recursos para o
financiamento da divida puablica e das atividades governamentais. O 6rgdo responsavel pelo
controle e emissdo dos titulos é a Secretaria do Tesouro Nacional. (PORTAL DO
INVESTIDOR, 2016).

Para investir em titulos do governo, é preciso compra-los por meio de ofertas pablicas
divulgada em leildes realizados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) ou pela Secretaria do
Tesouro Nacional. Existem varios tipos de titulos pablicos adquiridos de acordo com o tempo
desejado e a intencdo do investidor. S&o investimentos de baixo risco, porém dependentes do
governo brasileiro. (LUQUET, 2000).

Os titulos adquiridos no mercado priméario ndo sdo carregados pelas instituigdes até o
vencimento, podendo ser negociados com outras instituicdes. No mercado secundario, as
instituicBes buscam diariamente, por meio de compra e venda entre si, compor sua propria
carteira de titulos e ajustar suas reservas no BACEN. (SECURATO; SECURATO, 2009).

Atualmente, é possivel realizar compras do Tesouro Direto pela internet, basta ser
residente no Brasil, possuir cadastro de pessoa fisica (CPF) e estar cadastrado em alguma das
instituicbes financeiras habilitadas a operar no Tesouro Direto. (PORTAL DO
INVESTIDOR).

Segundo Lima, Lima e Pimentel (2012), os principais titulos publicos sdo: Letras do
Tesouro Nacional (LTN); Letras Financeiras do Tesouro (LFT); Notas do Tesouro Nacional

(NTN). E considerado de baixo risco.
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2.2.1.6 Investimento em ouro

Esse tipo de investimento é mais procurado em épocas de guerra, pela instabilidade
internacional e pela seguranga nos momentos de crise. Sua rentabilidade ndo mostra
competitividade e perde para outros tipos de investimentos financeiros. (BOLSA DE
VALORES DE SAO PAULO, 2016).

Esse investimento pode ser realizado de trés formas: Na Bolsa de Mercadorias &
Futuros (BM&F), compra do ouro a vista e do mercado futuro de opgdes, sendo que esse
autoriza a compra por um prego fixo, mas os compradores desses contratos devem fazer
ajustes conforme varia¢des de mercado. Operagdes com ouro devem pagar 20% referente a
aliquota do Imposto de Renda, que deve ser feito mensalmente. Ao realizar esse investimento,
o investidor recebe uma notificacdo de que é possuidor de um certificado de custodia da

BM&F, que poderé ser retirado junto a mesma bem como as barras de ouro (RUIZ, 2009).

O preco do ouro no Brasil vincula-se, historicamente, as cotacfes de Londres e
Nova York, refletindo, portanto, as expectativas do mercado internacional. Sofre,
entretanto, influéncia direta das perspectivas do mercado interno e, principalmente,
das cotacgdes do ddlar flutuante. (FORTUNA, 2015, p. 652).

Ainda segundo Fortuna (2015) o mercado de ouro integra o grupo dos chamados
mercados de risco, ja que suas cotagBes variam de acordo com a lei basica da oferta e da

procura, bem como de fatores exdgenos ao mercado. E considerado de baixo risco.
2.3 PERFIL DO INVESTIDOR

Para realizar a aplicacdo financeira é necessario que se conheca o perfil do investidor,
para que assim seus investimentos possam atender aos seus interesses. Esse perfil

normalmente é dividido em trés tipos: o conservador, 0 moderado e 0 agressivo.

Desse modo o Banco Santander elaborou um quadro onde mostra os objetivos, riscos e

o0 tempo determinado de cada perfil.
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Figura 3 — Perfil do investidor

CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO
OBJETIVOS Preservagdo do Buscam retorno Buscam Retornos
capital diferenciado a
medio prazo Diferenciados
TOLERANCIA A . .
RISCOS Baixa Média Alta
HORIZONTE DE -
TEMPO Curto prazo Médio prazo Longo Prazo

Fonte: Modificado a partir de Banco Santander, 2016.

2.3.1 Conservador

O perfil conservador procura a seguranga para tomar decisdes sobre as aplicagoes.
Procuram a preservagdo do seu capital e possuem baixa tolerdncia ao risco. Nesse perfil
também sdo encontrados investidores dispostos a correr mais riscos para obter rendimentos
diferenciados, porém, tem necessidade de sacar seus recursos em um periodo de curto tempo.
De modo geral se contentam com ganhos modestos em troca de comodidades e seguranga nos
investimentos a fim de preservar seu patrimbnio. Sentem-se confortdvel ao saber que
encontrard seu dinheiro seguro no fim de cada més. (SANTANDER, 2016).

Acabam investindo a maior parte do seu portfolio em ativos de renda fixa, como:
poupancga, e CDB/RDB, titulos publicos, fundos, direcionando apenas 5% a 10% de seu
capital em ativos de renda variavel, como: a¢des e ouro. (SANTOS; WILHELM, 2002).

2.3.2 Moderado

O perfil moderado prioriza a seguranga nos investimentos, mas estd aberto a investir
em aplicacOes mais arriscadas que possam gerar melhores retornos em médio prazo. Tem uma
toleréncia a risco média. Por apresentarem baixa necessidade de liquidez no curto prazo, tem
a possibilidade de diversificar as aplicacdes em alternativas mais arrojadas. (SANTANDER,
2016).

Segundo Santos e Wilhelm (2002), os fundos mais indicados para esse tipo sdo 0s
multirriscos e as carteiras sugeridas sdo compostas por titulos de renda fixa, com 10% a 35%

do capital investido em ativos de renda variavel.
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2.3.3 Agressivo

E um perfil com alta tolerancia a riscos e baixa ou nenhuma intencéo de liquidez no
curto e médio prazo. Esté disposto a aceitar as oscilacdes dos mercados de risco e possiveis
perdas na busca do retorno diferenciado no longo prazo. Procuram rendimentos mais
significativos, geralmente tém conhecimento de mercado e das aplicacdes que 0 compdem e
diversificam a maior parte de suas aplicagdes em investimentos que tendem a oscilar muito.
Aceitam correr riscos maiores em funcdo de melhores taxas e rendimentos, mas podem
também atuar com cautela nos seus investimentos. (SANTANDER, 2016).

Aplicam 10% de seu capital em titulos de renda fixa de alta liquidez e o restante em
ativos de renda variavel de risco mais elevado, tais como a¢des de cunho especulativo ou de
alto desempenho, operagOes alavancadas e com derivativos. (CAVALCANTE FILHO;
MISUMI, 2001).

3 METODOLOGIA

A pesquisa académica tem como objetivo a contribuicdo para a sociedade, através da
busca por conhecimento. Por isso torna-se necesséria a adogdo de uma metodologia cientifica.
Segundo Evangelista (2006), a metodologia cientifica, tem por finalidade estudar os métodos
que identificam os caminhos percorridos para alcangar os objetivos propostos pelo plano de
pesquisa.

O procedimento foi realizado por meio de uma pesquisa bibliogréfica e da anlise de
fontes e dados secundarios, pois ndo houve aplicacdo de questionérios, onde se buscou fazer
0s levantamentos necessarios para a apresentacdo das opgdes de investimentos para pessoas
fisicas.

Para Gil (1999), o desenvolvimento da pesquisa bibliografica é feito através de
material j& elaborado, como livros e artigos cientificos.

Sendo assim, esta pesquisa constitui-se de uma etapa preliminar onde foi realizada
uma investigacdo exploratoria que segundo Lakatos e Marconi (1986, p. 45):

“Trata-se de levantamento de toda a bibliografia ja publicada, em forma de livros,
revistas, publicacdes avulsas e imprensa escrita. Sua finalidade € colocar o pesquisador em
contato direto com tudo aquilo que foi escrito sobre determinado assunto”.

Quanto aos fins a pesquisa é caracterizada como descritiva. “A pesquisa descritiva

exple caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno”. (VERGARA, 1997, p. 45),
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onde nesse caso foi feita a exposi¢do dos produtos oferecidos pelo mercado financeiro como
forma de investimentos para pessoas fisicas.

Para atingir os objetivos da pesquisa, foram consultados livros, monografias e artigos
cientificos, materiais disponiveis na internet, para que a pesquisa pudesse ser desenvolvida
com uma linha de raciocinio de facil entendimento, com o intuito de reunir o conhecimento
necessario para a construcdo de um instrumento que proporcione maior seguranca na tomada

de deciséo por parte dos investidores.

4 ANALISE DESCRITIVA DOS DADOS

Nesse tdpico sera discutido a analise e os principais dados da pesquisa.

4.1 CONTEXTUALIZACAO DOS DADOS DA PESQUISA

Antes de comecar a investir o poupador deve refletir sobre algumas questdes
fundamentais para o investimento, pois, isso permite que ndo se perca o foco do investimento,
ou seja, 0 porqué se esta investindo.

O investidor deve ter seu principal objetivo em investir bem claro e resolvido,
evitando assim mudancas de estratégia facilitando seu trabalho. E também de suma
importancia o investidor saber o quanto de recursos disponiveis ele pretende destinar em seu
investimento. Ele também deve ficar a tento quanto aos riscos oferecidos e 0s prazos de
investimento. Deve também saber as vantagens e desvantagens oferecidas por cada
investimento, facilitando assim a sua escolha.

Sendo assim o quadro a seguir consolida uma comparagdo entre os principais
investimentos oferecidos pelo Mercado Financeiro com suas respectivas vantagens e

desvantagens:
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Figura 4 — Relag&o entre os tipos de investimentos e respectivas vantagens e desvantagens

INVESTIMENTOS VANTAGENS DESVANTAGENS
CADERNETA DE -Liquidez imediata; -Inflacdo pode ser maior do que
POUPANCA -Baixo risco; a taxa de retorno do
- Néo ha prazos; investimento.
-Isencdo de imposto de renda | - Menor rendimento.
para pessoas fisicas.
CDB/RDB -Baixo risco; -Incidéncia do imposto de renda

-Possibilidade de negociar taxas
de remuneracéo.

em fungéo do prazo;
- No RDB ndo é possivel
negociacao.

TITULOS PUBLICOS

-Melhor rentabilidade entre os
investimentos de baixo risco;

- O proprio investidor, pela
internet, pode administrar e tem
maior controle sobre sua
carteira de investimento;

- Pelas possibilidades de
investimento, é possivel ter uma
carteira diversificada quanto a
prazos e rentabilidade;

-Tributacdo de imposto de
renda e IOF;

-Taxas de negociacgéo;

-E  preciso realizar uma
aplicacdo inicial minima de
20% do preco do titulo a ser
comprado;

- Os resgates s6 podem ser
realizados entre as 9h de quarta-
feira as 5h de quinta-feira.

AQOES -Rentabilidade maior; -Maiores riscos e perdas;
-Ndo existe valor minimo para
investir; -Taxas e custos de operacao;
- Possibilidade de investir nas
acOes de mais de uma empresa | -Incidéncia de imposto de
e de diferentes tipos de liquidez. | renda.
FUNDOS DE -Expectativa de rentabilidade | -Falta de autonomia;

INVESTIMENTOS

elevada;
-Ndo requer tanto estudo e
acompanhamento do mercado.

-Incidéncia de taxas e imposto
de renda;

-Alto risco;

- Crédito do resgate se da,
geralmente, apds quatro dias de
sua solicitag&o.

OURO

-Protegdo contra a inflacéo;
-Defesa  em momentos de
instabilidade;

-diversificacdo de portfolio.

- E especulativo;
-Néo paga
dividendos;

- Custo do cofre.

juros nem

Fonte: Modificado a partir do Portal Brasil, 2014.

E preciso também que o investidor faga uma pesquisa dos investimentos mais

rentaveis para ficar por dentro do que anda acontecendo no mercado financeiro tendo assim

mais certeza pelo investimento escolhido e mais confianga em seu resultado.

Desse modo, a seguir serdo apresentados 0s principais investimentos abordados nessa

pesquisa, e seus rendimentos nos Ultimos anos.




Figura 5 — Rentabilidade nos dltimos 15 anos

Ganho Nominal (em %) Ganho real (em %)

Titulos Pablicos 988,58 307,87
Ouro 566,12 149,59

Fun
Invzst?;segteos 507,58 127,65
CDB /RDB 459,96 109,81
Poupanca 21451 17,84
Acgles 184,12 6,46

Fonte: Modificado a partir de Procob, 2016.

As manutencdes das altas taxas de juros fizeram com que os Titulos Publicos fossem
0s investimentos mais rentaveis no Brasil em 15 anos (janeiro de 2001 a dezembro de 2014).

J& as acBes foram os Unicos investimentos cujos rendimentos ficaram abaixo da inflacdo do

ano. Nesse periodo a inflagdo foi de 166,89%.

Figura 6 — Rentabilidade 2015

2015 Ganho Nominal (em %) Ganho real (em %)
Ouro 33,63 20,47
Titulo Publico 18,78 7,33
CUTR0S 13,24 2,32

Investimentos

CDB /RDB 12,47 1,62
Poupanca 7,94 -2,47
Acgdes -13,31 -21,67

Fonte: Modificado a partir de Procob, 2016.

A crise econdbmica no Brasil fez com que os investimentos conservadores, como 0
ouro, disparasse em 2015, quando a inflagdo ficou em 10,67%. O ouro atrai investidores em
momentos de crise e de baixa previsibilidade sobre os rumos da economia, ja que é um ativo
que possui lastro. A queda do PIB, os desdobramentos da Operagdo Lava Jato e o clima de
incerteza politica pesaram para o péssimo desempenho do indice de acbes. O Ibovespa ndo s6
reflete o comportamento da economia, como antecipa movimentos. Quando as perspectivas

mudam, as a¢les j& incorporam esses movimentos, seja para 0 bem ou para o mal.
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Figura 7 — Rentabilidade janeiro a setembro 2016

SERER el Ganho Nominal (em %) Ganho real (em %)

Titulo Publico 45,83 38,53
Acoes 34,64 27,34
CDB/RDB 10,64 3,34
Inl\:/zgt(iiasegteos 10,42 3,12
Poupanga 1,72 0,42
Ouro 258 472

Fonte: Modificado a partir do Guia de investimentos, 2016.

No periodo de janeiro a setembro de 2016, as taxas de juros se elevaram fazendo com
que os Titulos Publicos valorizassem e voltassem a ser o investimento mais rentavel. As acdes
da Petrobras se destacaram também nesse periodo dando uma valorizagdo para as agdes que
também estdo entre as mais rentaveis para esse ano. Nesse mesmo periodo o délar comercial
desvalorizou tornando o Ouro o investimento menos rentavel.

Como a taxa de juros que se tem no mercado é muito elevada é um excelente negécio
para o investidor individual. Com essa taxa, o investidor tem uma 6tima oportunidade de
conseguir bons rendimentos no médio prazo, mesmo sem riscos.

Quando a taxa sobe ou se mantém em patamares elevados — como é o caso do més de
novembro, que a Selic correspondia a 14,25% ao ano — a régua também sobe para os
rendimentos de diversas aplicagdes de renda fixa.

Sendo assim, quem tem recursos para investir hoje, é melhor apostar nos
investimentos que acompanham as flutuagdes dos juros tais como: os Titulos Publicos, os
CDB'’s e os fundos de investimento.

Entre essas opg¢des o CDB costuma oferecer remuneragdes superiores aos Titulos e aos
Fundos. Porém ainda que o Titulo Publico oferega remuneracéo inferior aos titulos bancérios,
Sseu risco é menor, por isso ele se torna uma opcéo de investimento vantajosa. Ja os fundos de
investimento podem cobrar altas taxas e ndo entregar rentabilidade em linha com a taxa de
juros, tornando-o um investimento ndo recomendavel.

Uma boa saida, portanto, pode ser diversificar os investimentos. O investidor pode
aplicar parte dos recursos nos investimentos de maior liquidez como o CDB, e parte em
investimento com prazos maiores, mas que oferecem melhores rendimentos como o Titulo
Publico. Tendo assim maior seguranca em suas aplicagdes.

Outra dica importante é buscar esse tipo de investimento em bancos médios ou em
corretoras independentes, j& que as grandes instituicbes costumam oferecer remuneracfes

muito inferiores.
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5 CONSIDERAGCOES FINAIS

Este trabalho consolidou-se em identificar os principais tipos de investimentos
oferecidos pelo mercado financeiro brasileiro, ao passo que muitas pessoas ndo tem
conhecimento sobre alguns deles. Embora esse assunto passe uma impresséo preliminar de
complexidade, este trabalho desenvolveu-se com uma linguagem acessivel com o intuito de
ajudar os investidores a conhecerem e entenderem melhor os investimentos que estdo
disponiveis para eles.

O investimento preferido pelos brasileiros € a poupanca, e a auséncia de aplicacdes em
outros tipos de investimentos podem ser causadas pela falta de informac&o, pela falta de
planejamento ou recurso financeiro disponivel.

Sabe-se que ndo ha possibilidade de investir sem poupar algum recurso. Por isso, 0
investidor deve fazer um bom planejamento de suas finangas pessoais para poder realizar seus
investimentos, dando a ele condi¢Bes necessérias para poder minimizar as incertezas ao longo
do periodo da aplicag&o.

Dentro desse planejamento o investidor também deve identificar os objetivos a serem
alcancados, ou seja, se deseja guardar para ter seguranca, aplicar para compras, viagens,
estudar ou se deseja aplicar para obter rendimentos. Pois aquele que investe sem um objetivo
delineado, provavelmente ndo tera um limite, ird investir sem um determinado fim. Depois de
percebido o objetivo, deve-se saber qual 0 prazo que a pessoa esta disposta a deixar o dinheiro
aplicado.

Deve-se também fazer uma analise do seu perfil, antes de realizar qualquer
investimento, verificando o quanto estéa disposto a correr risco e qual o retorno desejavel. Um
investimento em desacordo com seu perfil trara frustacbes no resgate de recursos, tendo em
vista que o retorno podera ser menor do que o valor aplicado, ou seja, podera ter perda do que
aplicou. Por isso é importante que o investidor analise com cuidado seu perfil, para que
consiga obter sucesso e ter ganhos acima da inflagéo.

Uma boa andlise do perfil do investidor e um bom conhecimento sobre os
investimentos permite que o mesmo aplique em algo que Ihe de retornos com os riscos que ele
esté disposto a correr, fazendo com que ndo exista decepgao em suas aplicaces, ja que ele vai
saber qual vai ser seu rendimento e seu risco para obter determinado retorno.

Se o investidor deseja bons rendimentos, normalmente eles estdo vinculados a

aplicagbes mais arriscadas, que podem gerar o que se deseja ou retornar valores inferiores. Se
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0 investidor deseja seguranca e liquidez, pode recorrer a aplicagbes menos arriscadas, que
dardo retorno garantido.

Quando o investidor estiver certo do seu perfil cabe a ele analisar os investimentos
disponiveis que mais se encaixam em seu planejamento. Dados como riscos (normalmente as
instituicbes financeiras ja apresentam a variagdo dos riscos de seus investimentos),
rentabilidade (forma de remuneracdo, taxas, indices, etc.), prazos, custos (taxas
administrativas, custddia, performance, impostos, etc.) também devem ser analisados.

Esses dados variam de instituicdes para instituicOes, portanto, o investidor deve
escolher a instituicdo que mais confia e comparar as variaveis destacadas anteriormente.
Quanto menor os custos e taxas, melhor serd o retorno, ja que terd menos descontos dessas
obrigagoes.

Assim sendo, toda e qualquer decisdo cabe ao investidor, que deve saber o que deseja

e 0 que est4 disposto a ganhar ou perder para, por fim, escolher o que lhe é mais adequado.

FINANCIAL INVESTMENT: UPDATED STUDY ABOUT THE MAIN OPTIONS
OFFERED BY THE BRAZILIAN FINANCIAL MARKET. Camila dos Santos.

ABSTRACT

This study aims to show the main investment alternatives for person offered by the Brazilian
financial market. Many people decide to invest without knowing the risks involved and
without analyzing what is the best option for them. The study main goal is to help people
understand how the investment options work and to help them to choose which investment is
the best for them. The methodology was done through a bibliographic research that aims to do
a survey among the main investment options for person, also showing the profile of investors
and the main advantages and disadvantages of each investment. From this, the future investor

is able to take their decisions with more knowledge, less errors and, consequently, less loses.

Keywords: Investments. Financial Market. Investor Profile.
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